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Nem realis arra varni, hogy a nagy felhasznal6 orszagok és az olajkitermeldk a zéldposztos csatatéren
kiegyezzenek az olajar leszoritasaban. Jobb esetben 120-130 dollaros szinten stabilizalhatjak azt, am
a tavalyi 70 dollaros hordonkénti ar igy is majdnem megduplazédott. Az olajfelhasznalo orszagoknak
el kell kdnyvelnitk a jelentds jovedelematrendezddést az olajkitermeld orszagok javara. Leertékel8dik
a felhasznalé orszagok hazai munkdja, cstkken a bérek, a jévedelmek realértéke, relative
szegényebbek lesziink - az olajban diskal6 orszagok meg gazdagabbak.

Miért, miért nem, a kdolajpiacok arrobbanasok formajaban kévetelik ki a jussukat. Az els6 robbanas
1973 oktoberében a meglepetés erejével érte a vilaggazdasagot. A sokk meglep8, mondhatni
gyerekes reakciét valtott ki szamos orszagban: korlatoztak a hétvégi autéhasznalatot (hol a paros, hol
a paratlan rendszamu gépkocsik kézlekedhettek), lecsdkkentették a flitott éplletekben a
hémérsékletet stb. Berobbant az inflacié, hisz az energiaarak végigszantottak a termelés valamennyi
szegmensét.

Egy ilyen sokkszer( jdvedelematrendezédes annal kisebb karokat okoz, minél hamarabb megsziletik
az altalanos felismerés, hogy az elsé szamu kézellenség az ar-bér spiral felpoérgése. Ez akkor
kévetkezik be, ha a tarsadalom nem képes "lenyelni a békat", és a bérkdvetelések az
aremelkedésekhez igazodnak. Egy ilyen kinalat-oldali inflaciés nyomassal szemben tehetetlen a
kamatpolitika. Az egyetlen megoldas a kormany, a munkaadok és a munkavallalék haromoldald
megallapodésa arrél, hogy a bérek csak a gazdasag redlteljesitményéenek mértékében
novekedhetnek. Igy elkertlhetd, hogy az egyszeri jovedelemkivonast elnydlé magas inflacio és az
ezzel parosul6 gazdasagi visszaesés vagy stagnalas kovesse.

A 70-es években a Bundesbank és az akkori nyugatnémet kormany gazdasagpolitikdja sikeres volt, és
szdmos mas orszag kovette a példat az inflaci6 megfékezésében.

A k8olajvalsag nyoman mélyrehatd szerkezeti valtozasokat kezdtek végrehajtani a fejlett gazdasagok
az Uj arviszonyokhoz alkalmazkodva. Ez a szerkezetatalakitas - sok tarsadalmi-politikai titkzés aran -
kisoporte a nyugati orszagokbdl az elavult, allami szubvenciéval vastidén tartott &gazatokat. Uj
anyagokat, technoldgidkat fejlesztettek ki az anyag- és energiatakarékosség érdekében az
épitbiparban, a kozlekedésben, felgyorsult az alternativ energiaforrasok kutatasa.

Ez tehat a bevalt recept: inflacids és recessziés panik nélkdl, kulturaltan, haromoldal( konszenzussal
levezényelni a jovedelemvesztést, s ezzel parhuzamosan alaposan kérulnézni, hol vannak azok a
komparativ elénydk az orszag adottsagaiban, amelyek révén megujithatd a gazdasagi szerkezet - s
végul jobb pozicidba kerulni ezéltal a nemzetkdzi versenyben.

A vilaggazdasagban a mérhetetlenre duzzadt pénzbéség ingatlanbuborékot és tézsdebuborékot fijt
fel, amelyek éppen tavaly ilyenkor kidurrantak, és a romeltakaritdas még esztendéket is igénybe vehet.
Az idBben kimentett téke az igéretes nyersanyagpiacokra - nevezetesen nyersanyagalapokba -
aramlik, jelenleg ott fujédik fel a buborék. A spekulansok tudjak, hogy a kéolaj és altalaban a
nyersanyagok irdnti kereslet rugalmatlan, sem az Gizemanyag-, sem a fltdanyag-felhasznalast nem
lehet dramai sebességgel lecstkkenteni, tehat az olajtermelék sem lesznek kénytelenek gyorsan
csokkenteni araikat.

A globalis gazdasag, mint egy kézleked® edény, most az olajtermelé orszagok megndévekedett
jovedelmeivel toltédik fel. Az extra bevételek Uj befektetési lehetdségeket keresnek. Vajon hol



talalnak? Hat bizony a fejlett orszagok tékepiacain, mindenekelétt az USA-ban. A jovedelem
Ujraelosztasaval tehat egy Ujabb befektetdi rali kezdédik. Befektetéi és nem beruhazasi! Az olajtermelé
orszagok zéme vagy nem akarja, vagy nem képes termeléberuhazasokba fektetni a petrodollarokat.
El6szér és utoljara a hetvenes években prébalkoztak meg - fé6ként nagy amerikai bankok
hitelcsatornain keresztil - latin-amerikai, észak-afrikai, lengyel-magyar ipari fejlesztések
finanszirozasaval, am a hitelek politikai érdekhalékban szivarogtak el, vagy alacsony hatékonysagu
beruhdzasokban véreztek ki.

A nyolcvanas évek elejére ezekbdl hitelvalsag, addssagcesapda, adossagkezelés lett. A tdkefolosleg
azoéta dontéen pénzigyi befektetésekben torlédik fel - nem kis mértékben az USA koltségvetési
hianyat finanszirozza. A kigyé a sajat farkaba harap: a befektetési piacok a meg-megujulé valsag
ciklusaiban vergédnek



